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El rebote economico

 Primeros datos del consumo y el producto
El INDEC publico este lunes los datos del nivel de actividad del primer trimestre de 2025 donde se dio a conocer
que el producto crecio un 5,8% en términos interanuales, mientras que el consumo crecié un 11,6%.

» Elindice de salarios mostré una suba del 3,4%.
Este jueves el INDEC dio a conocer la evolucion de los salarios en abril. El salario del sector privado registrado
avanzo un 2,5% mensual, mientras que el sector publico exhibié una variacion de 2,3%. Sin embargo, la mayor
suba se dio en el segmento no registrado, que registrd un incremento del 7,7% mensual, marcando una
aceleracion significativa respecto de meses anteriores.

« Sigue cayendo la pobreza
El Ministerio de Capital Humano difundio sus estimaciones para el primer trimestre de 2025, anticipando una caida
en la pobreza al 31,7% y en la indigencia al 7,3%.



El gobierno sigue estando a prueba

- Standalone
El MSCI tom¢ finalmente la decision de no incluir a la Argentina en la lista de paises con posibilidad de ser
reclasificados como mercado “emergente” o “de frontera”.

 La mision del fondo
El martes comenzaron las primeras reuniones de los funcionarios del equipo econémico con el FMI con el objetivo
de realizar la primera revision trimestral de las metas del ultimo acuerdo de facilidades extendidas.

 ¢;Superando el techo?
El délar oficial cerrd esta semana en los $1.205. Desde la liberacién de gran parte de los controles cambiarios se
puede apreciar como al tipo de cambio se le estaba dificultando el superar la barrera de los $1.200

 El Tesoro comprando délares
El ministro de Economia, confirmé que el Tesoro Nacional adquirid USD 200 millones durante la semana pasada.
Estos fondos fueron transferidos al Banco Central con el objetivo de reforzar sus reservas internacionales.



l avance de las energéticas y la mineria

 El impacto de Vaca Muerta
La produccion de Vaca Muerta alcanza su maximo historico en mayo. La formacion registré su mayor produccion
de crudo registrada, con un promedio de 448.000 barriles diarios en mayo, un aumento interanual del 22,5 %. La
produccion nacional también aumentd un 9,1 % interanual. Ademas las exportaciones de petrdleo argentino
aumentaron en 73.000 barriles diarios en el primer cuatrimestre del afio, alcanzando asi los 245.000 barriles
diarios, siendo 78% de los barriles exportados provienen de Vaca Muerta

* Los beneficios del RIGI
AbraSilver prepara su ingreso al RIGI por USD 550 millones. Con avances en exploracion y financiamiento, el
proyecto Diablillos se perfila para acceder al programa de beneficios fiscales. Se estima que la inversion rondara
los USD 550 millones y se generaran 1.200 puestos de trabajo. Se espera que la construccién de la planta
productora comenzara en 2026.

» Tenaris prepara su segundo parque eglico en Argentina
La compafiia anuncio una inversion de 214 millones de dolares para la construccion de su segundo parque eolico
en el pais, con una capacidad instalada proyectada de 150 MW. Esta iniciativa se suma al parque edlico Buena
Ventura, inaugurado en 2023, y permitira abastecer el 100% de la demanda eléctrica de las operaciones
industriales de Tenaris. Se estima que el proyecto estara operativo en 2027.



Galicia y el HSBC

« El cierre de la operacion
Galicia finalizo el acuerdo de 550 millones de dolares por HSBC Argentina, integrando su banca la gestion de
activos y operaciones de seguros junto con $ 100 millones en deuda subordinada. La fusion eleva el total de
clientes de Galicia a mas de 5 millones.

* ¢Que significa esto?
Este proceso de integracion le permitio a al Grupo Financiero Galicia convertirse en la plataforma financiera mas
grande del pais. “Esta integracion es un hito dentro de Grupo Galicia y marca el inicio de una nueva etapa. Una
etapa en la que nos consolidamos como la plataforma financiera mas grande del sistema privado argentino, y en
la que redoblamos el compromiso de estar cada vez mas cerca de las personas y los negocios que confian en
nosotros.” remarco Bruno Folino, CEO de Galicia Mas.



;Como siguen las acciones?

19-jun 26-jun|VARIACION %
ALUA S 6900 | $ 6220 99%|
BBAR S 6.790,0 [ § 6.720,0 1,0%
BMA S 8.600,0 [ 8.660,0 0,7%
BYMA S 1990 | $ 200,5 0,8%
CEPU S 141008 1.440,0 21%
COME S 1240 $ 130,0 4,8%
CRES $ 1.2900[$ 1.295,0 0,4%
EDN S 1.605,0 | $ 1.695,0 5,6%
GGAL S 6.2400[§ 6.370,0 2.1%
IRSA S 16950 $ 1.620,0 -44%
LOMA S 2.6850[ S 2.770,0 3.2%
METR S 19500 $ 1.950,0 0,0%
PAMP $ 338008 3.430,0 15%
SUPV $ 2.665,0 [ S 2.560,0 39%
TECO2 S 21150 $ 2.150,0 1,7%
TGNO4 S 2.9100$ 3.010,0 3.4%
TGSU2 S 6.2400[ S 6.620,0 5,1%
TRAN $ 2.1150 | $ 24150 14.2%|
TXAR $ 626,0 [ $ 591,0 -56%
VALO $ 3185 S 335,0 5,2%
YPFD $ 40.2000 | $ 41.575,0 3.4%

Variacion de precios al cierre del dia 19 de junio contra el

dia 26 de junio.







De medio oriente para el mundo

 Guerra Israel-lran
El parlamento irani aprueba el cierre del Estrecho de Ormuz. Si bien ambas naciones declararon el fin de la guerra
el mundo teme que la Republica Islamica imponga un blogueo.

* ¢Que es el Estrecho de Ormuz?
El Estrecho de Ormuz es un paso maritimo estratégico que conecta el Golfo Pérsico con el océano Indico, por
donde transita cerca del 20% del petroleo que se consume a nivel mundial. Ubicado entre Iran y los Emiratos
Arabes Unidos, es una via crucial para las exportaciones energéticas de paises como Arabia Saudita, Iran, Irak,
Kuwait y Qatar.

* Panos frios por parte de China y Estados Unidos
China ya dio el visto negativo ante el posible accionar de los iranies. Mientras tanto, Donald Trump llamo a las
empresas petroleras a no aumentar el precio de los combustibles para no “caer en la trampa del enemigo”.



n mundo multipolar

 China trata de desprenderse de Estados Unidos
En medio de la guerra comercial China decidio realizar una importacion de prueba de unas 30.000 toneladas de
harina de soja desde la Argentina, buscando asi nuevos proveedores con el objetivo de evitar a los cultivos
norteamericanos.

 ¢La Union Europea no tan unida?
Hungria y Eslovaquia bloquearan nuevas sanciones de la UE contra Rusia. Ambos paises anunciaron que vetaran
el 18° paquete de sanciones de la Union Europea contra Rusia, en rechazo al plan “RePowerEU”, que busca
eliminar por completo las importaciones de energia rusa para 2027. Segun sus gobiernos, la medida pone en
riesgo su seguridad energética, dada su alta dependencia del suministro ruso.

« Nasdaqy el S&P500 siguen rompiendo maximos
El Nasdaqg avanzaba un 0,58% tras la apertura y alcanzaba los 20.285 puntos, marcando un nuevo
maximo historico intradia. En paralelo, el S&P 500 subia un 0,55% y se ubicaba en 6.174 unidades,
también en niveles récord.



Cambios de aire en Latinoamerica

* La salida de Boric ,
La baja aprobacion del mandatario chileno y una posible derrota electoral han llevado al indice IPSA (Indice de
Precios Selectivo de Acciones) a una suba del 29% explicada principalmente por la apreciacion del peso chileno.
El pais vecino celebrara elecciones el 16 de noviembre de este afio y una posible segunda vuelta el 14 de
diciembre.

* El congreso le pone un freno a Lula
Por amplia mayoria, ambas camaras del Congreso votaron en contra de la propuesta que buscaba elevar las
alicuotas aplicadas a operaciones como compras con tarjetas de crédito en el exterior y transferencias de fondos
al extranjero.
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Jescargo de responsabilidad

Este documento es distribuido al sélo efecto informativo, siendo propiedad de Mario S. Fernandez y Cia. No podra ser distribuido ni
reproducido sin autorizacion previa de Mario S. Fernandez y Cia. La informacion incorporada en este documento proviene de fuentes
publicas, siendo que Mario S. Fernandez y Cia.. no ha sometido a las mismas a un proceso de auditoria, no otorga garantia de
veracidad y/o exactitud sobre la misma, ni asume obligacion alguna de actualizar la misma. Se advierte que parte de la informacion del
presente documento esta constituida por estimaciones futuras. Debido a riesgos e incertidumbres, los resultados reales o el
desempefio de los valores negociables podrian diferir de dichas estimaciones. Ademas, todas las opiniones y estimaciones aqui
expresadas estan sujetas a cambios sin previo aviso. Los rendimientos pasados manifestados por valores negociables son un
indicador y no implican, promesas de rendimientos futuros. Mario S. Fernandez y Cia. , sus ejecutivos u otros empleados, podran
hacer comentarios de mercado, orales o escritos, o transacciones que reflejen una opinidn distinta a aquellas expresadas en el
presente documento. El contenido de este documento no podra ser considerado como una oferta, invitacion o solicitud de ningun tipo
para realizar actividades con valores negociables y otros activos financieros. Tampoco constituye en si una recomendacion de
contratacion de servicios o inversiones especificas. El receptor debera basarse exclusivamente en su propia investigacion, evaluacion
y juicio independiente para tomar una decision relativa a la inversion, con el debido y previo asesoramiento legal e impositivo.

Mario S. Fernandez y Cia. es un Agente de Liquidacion y Compensacion - Integral registrado bajo la matricula n® 104 en la Comision
Nacional de Valores. Ademas, Mario S. Fernandez y Cia. es miembro de Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (BYMA) n°189



