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Gas y petroleo cerca del record

Hace 25 anos

En julio de 2025, la produccion argentina de hidrocarburos alcanz6 su nivel mas alto en los ultimos 25 afios, impulsada
por el desarrollo de Vaca Muerta y el crecimiento de la infraestructura de transporte. Tanto el gas natural como el
petroleo registraron cifras récord, consolidando al pais como un actor energético clave en la region.

Datos:
. Gas natural: 160,6 millones de m*/dia, el registro mas alto desde 1999.
. Petroleo: 811.200 barriles por dia, maximo desde 2000.

Récord a la vista:

La industria petrolera proyecta que los récords seguiran superandose Y el proximo objetivo es alcanzar la maxima
produccion histdrica de crudo registrada en 1998, cuando se produjeron 840.000 barriles diarios. Se estima que este
hito podria lograrse antes de fin de 2025 o0 a comienzos de 2026.



Inversion real

* Aldebaran Recursos
Es Aldebaran Resources confirmé que avanzara con el desarrollo del proyecto Altar, en la provincia de San Juan, con
una inversion estimada de USD 1.500 millones en yacimientos de cobre y oro. La compariia presentara en septiembre
su primer estudio econdémico del yacimiento. Si bien la empresa aun no presentod su solicitud de adhesion al Régimen
de Incentivo a las Grandes Inversiones (RIGI), tiene previsto hacerlo antes de julio de 2026.

* Central Puerto:
Central Puerto anuncié un plan de inversion por USD 520 millones destinado a ampliar su capacidad de generacion en
el pais. El proyecto contempla 205 MW en almacenamiento con baterias para el Gran Buenos Aires, la construccion de
un nuevo parque solar en Salta y la conversion a ciclo combinado de la central termoeléctrica Brigadier Lopez. Con
estas iniciativas, la compafia busca diversificar su matriz de generacion incorporando tecnologias térmicas, renovables
y de almacenamiento.



Grupo Financiero Galicia

Activos rentables promedio: Segmento 2025 1025 2024
$17,293.195 millones, con una tasa activa promedio del 37,45%, lo que

refleja crecimiento frente al 1725 ($16,296.228M).

En pesos $ 13.355.030 $ 12.747.169 § 10.723.504
Tasa 46,73% 48,21% 80,93%
Pasivos con costo promedio: En moneda extranjera $ 3.038.165 § 3540050 § 1.823.460
$14,843.377 millones, con una tasa pasiva promedio del 15,58%. Esto Tasa 5,97% 5,10% 24 44%
implica un spread financiero del 21,87%, un nivel sélido de rentabilidad Total $17.293.195 $16.296.228 $ 12.546.964
bancaria. Ingreso por intereses $14.947.401 $1.437.106 $ 2.092.407
Tasa activa promedio 37.45% 38.82% 72,7%

Ingreso neto por interés:
. . dSIVOS CON Ccosto promedio (en miiones
$917.490 millones en el 2T25, mostrando una leve mejora respecto al 1725. : ' '

| | ' icienci E $7.039.559 $7645455  $5.734.252
El margen neto de intereses se ubica en 21,22%, sosteniendo la eficiencia ~ _

. ’ 0 Tasa 27,72% 29 80% 45 51%

del negOCIO pese d la Calda reSpeCtO al 2T24 (45’59 /0) En moneda extranjera $ 6.903.818 $ 6864031 § 2.218.860

Tasa 1,62% 1,25% 1,40%

. Total $ 14843377 $ 14500486 $ 8.553.112

Aspectos Operativos Ingreso por intereses §577211  $500014 § 662254

Fuerte crecimiento de depositos y préstamos en términos nominales, Tasa activa promedio 1o08% - Ae2%E 08T
mostrando consolidacion del liderazgo del banco en el mercado local. Y La

morosidad se mantuvo controlada en torno al 2,5 %, mostrando prudencia = Ingresonetoporintereses $917.4%0  $847.092  $1.430163

Margen neto de intereses (anualizado) 21,22% 2253% 45,58%

enla gestién crediticia. ROE (retorno sobre | 21,87% 22 53% 41,75%






Datos norteamericanos

 El producto:
La economia estadounidense mostré un desempefio por encima de lo previsto, con una expansion del 3,3% anualizado en el
segundo trimestre del afo. El crecimiento estuvo impulsado principalmente por inversiones empresariales, que aumentaron
5,7% y por gastos de consumo personal, con una suba del 1,6%.

* Indice de Precios del Gasto en Consumo Personal:
la medida de inflacion preferida por la Reserva Federal registré una suba del 2,6% interanual en julio, en linea con las
proyecciones del mercado, segun datos de la Oficina de Analisis Econdmico del Departamento de Comercio. El dato llega en
un contexto donde la Fed evalua la posibilidad de recortar las tasas de interés, dado que la dinamica de precios muestra
sefales de moderacion.

* Nuevos maximos del S&P:
El jueves, Wall Street cerr con alzas: el Dow Jones avanzd 0,16%, el S&P 500 subio 0,32% y el Nasdag gant 0,53%. Con
este desempeiio, el S&P 500 renovd maximos por segunda rueda consecutiva Yy Supero por primera vez en su historia la
barrera de los 6.500 puntos.



M a r I O S ® Lic. Luciano N. Celenza
Fe rn a n d ez Email: Icelenza@mariofernandez.com.ar
y C IA. Svo Tel: (54 11) 4325-4890/0127/4685

25 de Mayo 332, Piso 2 C.A.B.A.

https://mariofernandez.com.ar/



mailto:lcelenza@mariofernandez.com.ar
https://mariofernandez.com.ar/

Jescargo de responsabilidad

Este documento es distribuido al sélo efecto informativo, siendo propiedad de Mario S. Fernandez y Cia. S.A No podra ser distribuido
ni reproducido sin autorizacion previa de Mario S. Fernandez y Cia. S.A La informacion incorporada en este documento proviene de
fuentes publicas, siendo que Mario S. Fernandez y Cia. S.A. no ha sometido a las mismas a un proceso de auditoria, no otorga
garantia de veracidad y/o exactitud sobre la misma, ni asume obligacion alguna de actualizar la misma. Se advierte que parte de la
informacion del presente documento esta constituida por estimaciones futuras. Debido a riesgos e incertidumbres, los resultados reales
0 el desemperio de los valores negociables podrian diferir de dichas estimaciones. Ademas, todas las opiniones y estimaciones aqui
expresadas estan sujetas a cambios sin previo aviso. Los rendimientos pasados manifestados por valores negociables son un
indicador y no implican, promesas de rendimientos futuros. Mario S. Fernandez y Cia. S.A , sus ejecutivos u otros empleados, podran
hacer comentarios de mercado, orales o escritos, o transacciones que reflejen una opinidn distinta a aquellas expresadas en el
presente documento. El contenido de este documento no podra ser considerado como una oferta, invitacion o solicitud de ningun tipo
para realizar actividades con valores negociables y otros activos financieros. Tampoco constituye en si una recomendacion de
contratacion de servicios o inversiones especificas. El receptor debera basarse exclusivamente en su propia investigacion, evaluacion
y juicio independiente para tomar una decision relativa a la inversion, con el debido y previo asesoramiento legal e impositivo.

Mario S. Fernandez y Cia. S.A es un Agente de Liquidacién y Compensacion - Propio registrado bajo la matricula n® 104 en la
Comision Nacional de Valores. Ademas, Mario S. Fernandez y Cia. S.A es miembro de Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (BYMA)
n°189



