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Datos macro

• Bajo rollover:
El Ministerio de Economía de Argentina adjudicó $1,76 billones en la licitación del 15 de octubre, con un rollover del 
45,68%. Se cancelaron $2,11 billones al quedar desiertos los instrumentos a tasa fija por considerarse niveles 
elevados.

• Datos de inflación:
El IPC de septiembre fue de 2,1% m/m y 31,8% interanual (desaceleración frente a 33,6% en agosto). Inflación 
subyacente: 1,9%. Mayoristas: +3,7% m/m y +24,2% inter anual

• Mediciones de pobreza:
La pobreza se proyecta entre 29,3% y 32,2% (UTDT), con un 30,3% en el tercer trimestre, continuando el sendero 
descendente desde el año anterior.

• Continua el superávit:
El Ministerio de Economía de Argentina registró en septiembre un superávit primario de $696.965 millones y 
financiero de $309.623 millones. El acumulado anual equivale al 1,3% y 0,4% del PBI, respectivamente.



Semana de declaraciones

• 12/10: Luis Caputo afirmó que no habrá cambios en el régimen cambiario post elecciones y dijo “ la dolarización 
está descartada”.

• 14/10: Donald Trump y Scott Bessent ratificaron el apoyo de EE.UU. Condicionado a la continuidad de las políticas 
actuales. “Si vuelven atrás, no habrá apoyo por parte de EE.UU.”

• 15/10: Bessent confirmó asistencia total de USD 40.000 millones, USD 20.000 millones del swap + USD 20.000 
millones del ESF (fondo de estabilización cambiario).

• 16/10: Caputo anunció en IDEA la reformas laboral, previsional y tributaria post elecciones para eliminar y reducir 
impuestos.

• 17/10: El embajador de EE.UU. reafirmó la alianza económica. Bessent informó compras de pesos en mercados 
cambiarios y disposición a intervenir para estabilizar la economía. Argentina “Pronto tendremos grandes noticias 
que fortalecerán aún más la alianza económica entre Argentina y EE.UU.” declaro el embajador.



La energía traccionando

• Central Puerto:
Central Puerto firmó un memorando de entendimiento con Sur Energy para proveer energía renovable al mega 
centro de datos de OpenAI en la Patagonia, un proyecto estratégico que prevé una inversión total de USD 25.000 
millones y posicionaría al país como hub regional de IA y exportador de capacidad computacional.

• Vista:
Vista Energy alcanzó un récord histórico de producción con un aumento intermensual del 13,7% e interanual del 
72,1%, totalizando 116.775 barriles diarios. Este incremento refleja el impacto directo de las inversiones en Vaca 
Muerta y consolida el rol de la Argentina como proveedor energético de relevancia regional.

• Vaca Muerta:
Vaca Muerta proyecta un aumento del 22% en la actividad en 2026, alcanzando 28.040 etapas de fractura, según 
estimaciones de la Fundación Contactos Energéticos. Este salto estará impulsado principalmente por la puesta en 
marcha de nuevos proyectos, en especial el oleoducto y puerto Vaca Muerta Oil Sur (VMOS) en Río Negro, que 
comenzará a exportar a fines de 2026 y requerirá una fuerte expansión en la perforación de pozos.



La energía traccionando
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Calendario de Estados Unidos

• Miércoles 22/10:
• Datos de inventarios de crudo en EE. UU.

• Jueves 23/10:
• Ventas de viviendas usadas de septiembre.

• Viernes 24/10:
• Datos de inflación (IPC) de septiembre.
• Índice PMI de servicios de octubre.
• Índice de confianza del consumidor de la Universidad de Míchigan de octubre.

• Durante la semana:
• Alrededor del 10% de las empresas del S&P 500 presentan resultados trimestrales.
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Descargo de responsabilidad

Este documento es distribuido al sólo efecto informativo, siendo propiedad de Mario S. Fernández y Cía. S.A No podrá ser distribuido 
ni reproducido sin autorización previa de Mario S. Fernández y Cía. S.A La información incorporada en este documento proviene de 
fuentes públicas, siendo que Mario S. Fernández y Cía. S.A. no ha sometido a las mismas a un proceso de auditoría, no otorga 
garantía de veracidad y/o exactitud sobre la misma, ni asume obligación alguna de actualizar la misma. Se advierte que parte de la 
información del presente documento está constituida por estimaciones futuras. Debido a riesgos e incertidumbres, los resultados reales 
o el desempeño de los valores negociables podrían diferir de dichas estimaciones. Además, todas las opiniones y estimaciones aquí 
expresadas están sujetas a cambios sin previo aviso. Los rendimientos pasados manifestados por valores negociables son un 
indicador y no implican, promesas de rendimientos futuros. Mario S. Fernández y Cía. S.A , sus ejecutivos u otros empleados, podrán 
hacer comentarios de mercado, orales o escritos, o transacciones que reflejen una opinión distinta a aquellas expresadas en el 
presente documento. El contenido de este documento no podrá ser considerado como una oferta, invitación o solicitud de ningún tipo 
para realizar actividades con valores negociables y otros activos financieros. Tampoco constituye en sí una recomendación de 
contratación de servicios o inversiones específicas. El receptor deberá basarse exclusivamente en su propia investigación, evaluación 
y juicio independiente para tomar una decisión relativa a la inversión, con el debido y previo asesoramiento legal e impositivo.
Mario S. Fernández y Cía. S.A es un Agente de Liquidación y Compensación - Propio registrado bajo la matrícula n° 104 en la 
Comisión Nacional de Valores. Además, Mario S. Fernández y Cía. S.A es miembro de Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (BYMA) 
n°189


