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« Reunion con gobernadores:
El Jefe de Gabinete, Manuel Adorni, junto al ministro de Economia, Luis Caputo, y su par del Interior, Diego Santilli,
encabezaron este jueves nuevos encuentros en el Palacio de Hacienda con los gobernadores de Santa Cruz,
Claudio Vidal, y de Neuquén, Rolando Figueroa, en los que se suscribieron acuerdos para avanzar en la
adecuacion del esquema de derechos de exportacion del crudo convencional. La medida permitira preservar la
actividad en las cuencas maduras, brindar previsibilidad a las inversiones y proteger el empleo.

* Mejor contexto para las inversiones:
El Estado Nacional se compromete a adecuar el régimen de derechos de exportacion avanzando en la quita de
retenciones al crudo convencional; las provincias ratifican y profundizan sus politicas de acompafiamiento mediante
la revision de regalias y canones; y las empresas se comprometen a sostener la produccion y los planes de
inversion necesarios para garantizar la continuidad de la actividad.



Informe de BCR: Trigo

* Embarques récord:
En noviembre se embarcarian 1,2 Mt de trigo,
mas del doble que hace un afio, gracias al
rapido avance de la cosecha, que ya cubre el
33% del area, y a rendimientos muy altos. Esto
fortalecio la oferta exportadora y volvio
competitivo el precio FOB, permitiendo marcar
record incluso antes del inicio oficial de la
campafa 2025/26..

* Una menor calidad:
En los ultimos dias comenzaron a registrarse
partidas con 10,5% de proteina, por debajo de
los estandares habituales. Esta baja calidad
iImpacta directamente en el precio pagado por
los compradores internacionales y reduce los
margenes, aun cuando los volimenes globales
son muy altos.
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Informe de BCR: Maiz

* Mas oferta mundial, menor precio: Maiz: diferencia de las cotizaciones entre maiztemprano y tardio en el
La siembra avanza al 51% y las condiciones mercado de futuros de A3
climaticas son excelentes. Se proyectan 61 Mt en @BCRMercados en base a A3
Argentina, que junto con las grandes cosechas de ® ABRvs JULahora = ABRvs JUL en cosecha
EE.UU., Ucrania y Brasil configuran un mercado 14,0%

mundlal con fuerte exceso de oferta. Debido a esto en
Chicago los precios se mantienen bajos, cerca de 12/0%
USD 170/t, minimos desde 2020.

10,0%

* Leve repunte: 8.0% ==
en las Ultimas semanas hubo una recuperacion leve
en los futuros con una mayor demanda externa hacia =

EE.UU., y problemas logisticos en Ucrania, 4,0%

empujando asi el FOB argentino para abril 2026 a

alrededor de USD 200/, y el futuro local (MAE A3)a  20% I I I I I I

USD 181-184/t, un 3% mas que hace un afo.
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Informe de BCR: Soja

* Momento de expectativas: S Soja: precios FOB desde Brasily USA
Tras el encuentro entre Trump y Xi-Jiinping del 30 de @BCRMercados en base a LSEG

octubre, el mercado esperaba compras agresivas de m Brasil m USA
China para cumplir la promesa de 12 millones de

toneladas antes de fin de afio. Sin embargo, hasta 460
ahora solo se concretaron 1,9 Mt, muy por debajode lo  *** NG
previsto. 450
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« La politica determinando los precios:
Si China se acerca a la meta de 12 Mt, el mercado

430
podria sostener precios elevados, en torno a USD 425
425/t. Si no lo hace, los valores caeran, porque EE.UU. 4z
se vera obligado a competir con Brasil para colocar su 415
mercaderia en otros destinos. El contrato mas operado 410

s/t

en Chicago promedio USD 414/t, USD 11 menos que € 405 I

pico reciente. La harina de soja cayo en paralelo, ene.26 ene.-26
aJUStandO 3% 10 ruedas anteriores a la tregua Precios actuales
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rupo Financiero Galicia

Concepto

Resultado neto por intereses
Resultado neto por comisiones
Resultado neto de instr. financieros
Dif. cotizacion oro y ME

Otros ingresos operativos
Resultado negocio de seguros
Cargo por incobrabilidad

Ingreso operativo neto
Beneficios al personal
Gastos de administracion
Deprec. y desval. de bienes
Otros gastos operativos

Resultado operativo

Resultado pos. monetaria neta
Resultado asociadas/negocios conj.
Impuesto a las ganancias

Resultado neto del periodo
Resultado atribuible a G. Galicia

3Q25

1.245.416,00

407.304,00
46.745,00
54.369,00

214.595,00

4.058,00

- 136.466,00 -

1.236.025,00
1396198 (1) -
- 26182900 -
66781 (2) -
- 399.210,00 -

112.007.00

- 287.712.00 -
183400 -
86.155 (3) -

87.716,00
87.7/10,00

3Q24 VarQvQ
1.004.408,00

337.222,00
274.169,00
43.694,00
136.769,00
35.944,00
220.764,00

1.611.442,00

200.149,00
229.391,00

49.636,00
287.288,00

844.978,00
504.066,00

1.383,00
118.241,00

221.288,00
221.327,00

En millones de pesos a moneda constante

-3%
5%
-81%
-16%
%
-82%
23%

-23%
62%
-5%
-5%
-1%

-81%
-4%
216%
-179%

-148%
-148%

2Q25 VarYvY
1.287.764,00

3686.113,00
248.477,00
65.007,00
201.220,00
22.332,00

- 597.705,00

1.613.208,00
- 244 385,00
- 276.694,00

70.302,00

- 429.324,00

592.503,00

- 300.761,00

581,00

- 109.346,00

182.977,00
182.941,00

24%
21%
-83%
24%
97%
-89%
234%

-23%
98%
14%
35%
39%

-87%
-43%

233%
173%

140%
140%

(1) Incluye gastos de reestructuracion por
$174.283 millones y un resultado positivo
por ajustes por la adquisicion de los
negocios HSBC en Argentina por $6.594
millones.

(2) Incluye gastos de integracion por
$7.894 millones y un resultado positivo por
ajustes por la adquisicion de los negocios
HSBC en Argentina por $13.517 millones.

(3) Incluye el impacto de los conceptos
mencionados en los puntos anteriores que
es de $56.723 millones.



rupo Financiero Galicia

 Mal trimestre:
Grupo Galicia cerrd el 3Q25 con una pérdida atribuible de $87.710 millones, explicada por el deterioro del negocio
bancario, mayores costos de integracion de HSBC (més de $105.000 millones netos), y un fuerte incremento del
cargo por incobrabilidad. El margen financiero se redujo significativamente por mayores costos de fondeo y
regulaciones mas exigentes, lo que llevo a una caida del ingreso operativo de -23% tanto trimestral como
interanual.

 Crecimiento de la produccion shale y cumplimiento anticipado de metas:
Entre las subsidiarias, Galicia registrd una pérdida de $103.894 millones, Naranja X también tuvo resultado negativo
y Seguros volvid a terreno rojo. Solo Fondos Fima aportd un resultado positivo, aunque insuficiente para compensar
el deterioro general del trimestre. El periodo estuvo marcado por un shock regulatorio-financiero, mayor
incobrabilidad y el impacto extraordinario de la integracion de HSBC.
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Jescargo de responsabilidad

Este documento es distribuido al sélo efecto informativo, siendo propiedad de Mario S. Fernandez y Cia. S.A No podra ser distribuido
ni reproducido sin autorizacion previa de Mario S. Fernandez y Cia. S.A. La informacion incorporada en este documento proviene de
fuentes publicas, siendo que Mario S. Fernandez y Cia. S.A. no ha sometido a las mismas a un proceso de auditoria, no otorga
garantia de veracidad y/o exactitud sobre la misma, ni asume obligacion alguna de actualizar la misma. Se advierte que parte de la
informacion del presente documento esta constituida por estimaciones futuras. Debido a riesgos e incertidumbres, los resultados reales
0 el desemperio de los valores negociables podrian diferir de dichas estimaciones. Ademas, todas las opiniones y estimaciones aqui
expresadas estan sujetas a cambios sin previo aviso. Los rendimientos pasados manifestados por valores negociables son un
indicador y no implican, promesas de rendimientos futuros. Mario S. Fernandez y Cia. S.A. , sus ejecutivos u otros empleados, podran
hacer comentarios de mercado, orales o escritos, o transacciones que reflejen una opinidn distinta a aquellas expresadas en el
presente documento. El contenido de este documento no podra ser considerado como una oferta, invitacion o solicitud de ningun tipo
para realizar actividades con valores negociables y otros activos financieros. Tampoco constituye en si una recomendacion de
contratacion de servicios o inversiones especificas. El receptor debera basarse exclusivamente en su propia investigacion, evaluacion
y juicio independiente para tomar una decision relativa a la inversion, con el debido y previo asesoramiento legal e impositivo.

Mario S. Fernandez y Cia. S.A es un Agente de Liquidacién y Compensacion - Propio registrado bajo la matricula n® 104 en la
Comision Nacional de Valores. Ademas, Mario S. Fernandez y Cia. S.A es miembro de Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (BYMA)
n°189



